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ESTUDIO KAPLAN

CONSULTORES TRIBUTARIOS, AUDITORES

Informe de los Auditores Independientes

Senores
Consejo de Administracion
Fundacién Parque de Vacaciones para Funcionarios de UTE y ANTEL

Objeto

Hemos auditado los estados contables de la Fundacién Parque de Vacaciones para Funcionarios
de UTE y ANTEL que comprenden el Estado de Situacién Patrimonial al 31 de diciembre de
2015, el correspondiente Estado de Resultados Integral, de Evolucion del Patrimonio y de Flujo
de Efectivo del ejercicio anual finalizado en esa fecha y sus respectivos anexo y notas
explicativas en pesos uruguayos (paginas 5 a 35).

Responsabilidad de la administracion por los estados contables

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
contables de acuerdo con las Normas Contables Adecuadas en el Uruguay establecidas en el
Decreto 291/014 y con las disposiciones sobre formulacién y presentacion de estados contables
establecidas por la Ordenanza N° 81 emitida por el Tribunal de Cuentas de la Republica y sus
modificaciones. Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control
interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados contables que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados contables con base a
nuestra auditorfa. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria emitidas por la Federacién Internacional de Contadores (IFAC). Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y desempenemos la
auditorfa para obtener seguridad razonable sobre si los estados contables estdn libres de
representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones de los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de
importancia relativa de los estados contables, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacién razonable de los estados contables por la entidad, para disenar los procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados
contables.
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ESTUDIO KAPLAN

CONSULTORES TRIBUTARIOS, AUDITORES

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién los estados contables antes mencionados presentan razonablemente,
respecto de todo lo importante, la situacién patrimonial de la Fundacién Parque de Vacaciones
para Funcionarios de UTE y ANTEL al 31 de diciembre de 2015, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y el flujo de efectivo por el ejercicio anual finalizado
en esa fecha de acuerdo con las Normas Contables Adecuadas en el Uruguay establecidas en el
Decreto 291/014 y con las disposiciones sobre formulacién y presentacion de estados contables
establecidas por la Ordenanza N° 81 emitida por el Tribunal de Cuentas de la Republica y sus
modificaciones.

Pdrrafos de énfasis

Tal como se describe en la Nota 1, la Fundacion lleva adelante la explotacion sobre inmuebles
recibidos en comodato de la Administracién Nacional de Usinas y Trasmisiones Eléctricas
(UTE) y de la Administracion Nacional de Telecomunicaciones (ANTEL) y con funcionarios
incorporados presupuestalmente a aquel ente. Los estados contables adjuntos no incluyen los
inmuebles propiedad de UTE y ANTEL. En la Nota 15, se detalla la forma de compensacion del
intercambio de servicios entre UTE, ANTEL y la Fundacion. Nuestra opinion no incluye
salvedades por este asunto.

Por otra parte, segiin se describe en la Nota 12, UTE y ANTEL transfirieron al inicio de la
actividad de la Fundacion, el capital de trabajo y otros activos netos existentes en la operacion
del Parque de Vacaciones por $ 24.101.292, reconociéndose como contrapartida un pasivo con
ambos entes. Al 31 de diciembre de 2014 la deuda con UTE ($ 16.147.866) ha sido reconocida
como una ganancia, por otra parte, a la fecha de emisién de los presentes estados contables no
se ha definido por parte de ANTEL ($ 7.953.426), el plazo o destino final de dicho pasivo.
Nuestra opinién no incluye salvedades por este asunto.

Segtin se revela en la Nota 21, la gerencia no dispone de mas informacion que de lugar a algtn
tipo de contingencia por concepto de servidumbres mineras y en consecuencia, los presentes
estados contables no recogen ningtn ajuste por este tema. Nuestra opinién no incluye
salvedades por este asunto.

Montevideo, 10 de marzo de 2016

CAJA DE JUBILACIONES
Y PENSIONES DE
PROFESIONALES
UNIVERSITARIOS
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Cia Viridiana Meirana
CJPPU 98670
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Fundacion

Parque de Vacaciones para
Funcionarios UTE y ANTEL

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre

de 2015

(en Pesos Uruguayos)
Saldos al 31.12.2015

ACTIVO (Nota 3)
DISPONIBILIDADES

Caja y bancos 7.463.291

7.463.291

INVERSIONES TEMPORARIAS
Depositos a plazo fijo (Nota 4) 3.962.025
4.910
3.966.935

Intereses a cobrar

CREDITOS POR VENTAS
Deudores por hospedaje, venta de productos y otros (Nota 5) 22 762,048
364.232
1.094.991

1.495.631

Saldos con financieras
Documentos a cobrar
Provision de ingresos
Deudores morosos

Prevision para deudores incobrables

25.716.902
OTROS CREDITOS
Anticipos a proveedores

Creditos fiscales (Nota 10)

64.981
1.619.728
2,793,950

4.478.659

Otros creditos

BIENES DE CAMBIO

Mercaderia de reventa v productos terminados 7.852.283
3.293.905
(440.859)

10.705.329

Materias primas ¢ insumos varios

Prevision por obsolescencia

ACTIVOS BIOLOGICOS

Activos biologicos (Nota 6) 1.614.653

1.614.653
53.945.769

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

Saldos al 31.12.2014

3.507.099
4.910
3.512.009

27.085.330
1.202.660
408958
572.240
1.752.028
(1.752.028)
29.269.188

97.700
2.193.217

2.293.367

5.559.931
3.187.094
__(418.662)
8.328.363

1.994.679
1.994.679

Los anexos 1 a 3y las notas 1 a 25 que acompanan forman parte integral de los estados contables.
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Fundacion

Parque de Vacaciones para
Funcionarios UTE y ANTEL

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre
de 2015

(en Pesos Uruguayos)
Continuacion

Saldos al 31.12.2015 Saldos al 31.12.2014
ACTIVO NO CORRIENTE
BIENES DE USO (Nota 7 v Anexo 1)
Valores originales 68.023.438 65.974.737
Amortizaciones acumuladas (44.912.076) - (37.952.344)
23.111.362 28.022.393
OTROS CREDITOS DE LARGO PLAZO
Creditos fiscales (Nota 10) 28,200,895 23.940.145
Intereses a vencer creditos fiscales (Notas 10) (5.588.705) (4.435.694)
| 22 71 1_2 1 L!l} - 19. 504.4;_
IMPUESTO DIFERIDO
Impuesto diferido (Nota 14) 2.821.042 1.718.842
2.821.042 1.718.842
ACTIVOS BIOLOGICOS
Activos biologicos (Nota 6) 1.283.802 1.397.343
I_ZHE_S}EZ - 1}‘)7.34_3_
INTANGIBLES (Nota 7 v Anexo 1)
Valores originales 1.438.037 1.438.037
Amortizaciones acumuladas (515.370) (54.037)
922667  1.384.000
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE ~ 50.841.063 - 52.027.029
TOTAL ACTIVO 104.786.832 102.679.690
CUENTAS DE ORDEN (Nota 23) 7.149.270 7.388.224

Los anexos Ta 3y las notas 1 a 25 que acompanan forman parte integral de los estados contables.
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Fundacion

Parque de Vacaciones para
Funcionarios UTE y ANTEL

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre

de 2015

(en Pesos Uruguayos)
Continuacion

PASIVO (Nota 3)
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS COMERCIALES

Proveedores de plaza

DEUDAS FINANCIERAS
Préstamos bancarios (Nota 8)

Intereses a vencer

DEUDAS DIVERSAS

Remuneraciones y cargas sociales a pagar (Nota 9)
Acreedores fiscales

Prevision para litigios (Nota 18)

Anticipos de clientes

Provision para obras en bienes de uso e intangibles

Otras deudas

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

DEUDAS DIVERSAS A LARGO PLAZO

Deuda con UTE y ANTEL (Nota 12)

TOTAL PASIVO NO CORRIENTF
TOTAL PASIVO

Saldos al 31.12.2015

~23.799.295

2379929

12.824.882
1.449.431
2.778.426
2.795.974
1.457.444

1309056,

22615213

16.414.508

7.953.426

7.953.426

54.367.934

Saldos al 31.12.2014

34.937.242

34.937.242

148.731
~ (#176)
144.555

10.743.481
2.778.426
346.288
2.588.864
1.401.937
17.858.99

52.940.793

~ 7.953.426
7.953.426
7.953426

60.894.219

lLos anexos 1a 3y las notas 1 a 25 que acompanan forman parte integral de los estados contables.
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Fundacion

Parque de Vacaciones para
Funcionarios UTE y ANTEL

Estado de Situacion Patrimonial al 31 de diciembre
de 2015

(en Pesos Uruguayos)
Continuacion

Saldos al 31.12.2015 Saldos al 31.12.2014
PATRIMONIO
APORTES
Capital (Nota 19) 2.600.000 ~2.600.000
2.600.000 2.600.000

RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados ejercicios anteriores (Notas 20) 39.185.471 36.283.712
Resultado del gjercicio integral 8.633.427 - 2.901.759

- 17.818.898 39185471
ITOTAL PATRIMONIO ~ 50.418.898 - 41.785.471
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO “1-{;786.832 102.679.690
CUENTAS DE ORDEN (Nota 23) 7.149.270  7.388.224

Los anexos 1 a 3y las notas 1a 25 que acompanan forman parte integral de los estados contables.
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Fundacion

Parque de Vacaciones para
Funcionarios UTE y ANTEL

Estado de Resultados Integral correspondiente al
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de

2015

(en Pesos Uruguayos)

INGRESOS OPERATIVOS
Ingresos hoteleria y gastronomia (Nota 11)
Ingresos por crecimientos de activos biologico (Nota 6.2)

ransferencias recibidas de UTE - ANTEL (Nota 15.1)

COSTOS DE LOS BIENES VENDIDOS Y DE 1.0OS
SERVICIOS PRESTADOS (Nota 15.1 v 16)

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Sueldos y cargas sociales (Nota 16.2)

Servicios contratados (Nota 16.2)

Honorarios profesionales

Comisiones y gastos de representacion
Comunicaciones y correspondencia (Nota 15.2)
Energia eléctrica (Nota 15.1)

Gastos de reparacion y mantenimiento
Gastos de seguridad y limpieza

Gastos de vehiculos y locomocion
Combustible

Impuestos, tasas v contribuciones

Papeleria e insumos

Amortizaciones

Incobrables

Varios

RESULTADOS DIVERSOS (Nota 17)

Otros ingresos

Por el ejercicio
anual finalizado el
31.12.2015

239.645.837
8.406.790

147.861.728

395.914.355

(285.346.704)

110.567.651

(16.263.531)
(53.870.368)
(2.994.458)
(1.639.887)
(1.482.377)
(1.432.365)
(1.571.731)

(253.230)
(1.986.242)

(133.046)
(6.325.112)
(2.680.224)

(556.369)
(5.547.804)
(4.506.327)

PPor el ejercicio

. (260.451.772)

anual finalizado el
31.

12.2014

204.996.145
9.585.855
129.481.688

344.063.688

83.611.916

(14.453.529)
(51.629.755)
(4.250.624)
(1.301.998)
(1.430.258)
(602.948)
(2.137.929)
(660.294)
(1.686.025)
(192.287)
(6.442.704)
(2.613.973)
(665.749)
(1.738.656)

(5.652.393)

(101.243.071)

61.463

(95.459.122)

17.444.362

Los anexos 1 a3y las notas 1 a 25 que acompanan forman parte integral de los estados contables.
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Fundacion
Parque de Vacaciones para
Funcionarios UTE y ANTEL

Estado de Resultados Integral correspondiente al

ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2015

(en Pesos Uruguayos)
Continuacion

Por el ejercicio Por el ejercicio
anual finalizado el anual finalizado el
31.12.2015 31.12.2014
RESULTADOS FINANCIEROS
Diterencia de cambio e intereses (1.349.622) (1.706.947)
Recargos por financiacion de hospedajes 1.729.854 1.089.041
Descuentos por pronto pago 128.232 80.243
Otros resultados financieros 378.857 154.713
887.321 - (382.950)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10.273.364 5.214.206
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 14) (1.639.937) (2.212.447)
RESULTADO NETO 8.633.427 2.901.759

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 2

RESULTADO DEL EJERCICIO INTEGRAL 8.633.427 2.901.759

Los anexos 1 a 3y las notas 1 a 25 que acompanan forman parte integral de los estados contables.
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Fundacion
Parque de Vacaciones para
Funcionarios UTE y ANTEL

Anexo 2

Estado de Evolucion del Patrimonio correspondiente

al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2015

(en Pesos Uruguayos)

Capital A[iij::ht]?f;:; Patrimonio total
Saldos iniciales -
Aporte de propietarios
Capital 2.600.000 2.600.000
Ganancias retenidas
Resultados ejercicios anteriores 39.185.471 39.185.471
Saldos al 01.01.2015 2600000 30185471 41785471
Movimientos del ejercicio
Resultado del ejercicio integral 8.633.427 8.633.427
Sub-total | - _ ! _8_(1_“:_142? 8.633.427
Saldos finales
Aportes de propietarios
Capital 2.600.000 2.600.000
Ganancias retenidas
Resultados ejercicios anteriores 47.818.898  47.818.898
Saldos al 31.12.2015 _ 2.600.000 47.818.898 50.418.898
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Fundacion

Parque de Vacaciones para
Funcionarios UTE y ANTEL

Anexo 2

Estado de Evolucion del Patrimonio correspondiente
al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2015

(en Pesos Uruguayos)
Continuacion

Resultados

Capital Nosiiidsdeg Patrimonio total
Saldos iniciales
Aporte de propietarios
Capital 2.600.000 2.600.000
Ganancias retenidas
Resultados ejercicios anteriores 36.283.712 36.283.712
Saldos al 01.01.2014 ~2.600.000 3 _:_}I}_Z“ijlz___ : 38.883.712
Movimientos del ejercicio
Resultado del ejercicio 2.901.759 2.901.759
Sub-total 20079 2901759
Saldos finales
Aportes de propietarios
Capital 2.600.000 2.600.000
Ganancias retenidas
Resultados ejercicios anteriores 39.185.471 39.185.471
Saldos al 31.12.2014 2.600.000 39.185.471 41.785.471
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Fundacion

Parque de Vacaciones para
Funcionarios UTE y ANTEL

Anexo 3

Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2015

(en Pesos Uruguayos)

Por el ejercicio Por el ejercicio
anual finalizado anual finalizado
al 31.12.2015 al 31.12.2014
Flujo de Efectivo Proveniente de Actividades Operativas:
Resultado del ejercicio integral 8.633.427 2.901.759
Miis/(Menos) partidas que no representan movinientos de fondos:
Amortizaciones y consumos perecederas 7.421.065 7.654.852
Perdida de obras en curso 91.140
Facturacion a UTE y ANTEI (147.861.728) (129.481.688)
Compra de servicios de personal y energia a UTE 147.861.728 129.481.688
Ingreso por extincion del pasivo con UTE (Nota 12) = (16.147.866)
Impuesto diferido (1.102.200) 36.353
Incobrables 5.547.804 1.738.656

Prevision para litigios - (859.782)
Ganancia por activos biologicos (8.406.790) (9.585.855)

Varfaciones en activos y pasivos:

(Aumento)/Disminucion de créditos por ventas (1.995.518) 1.052.316
(Aumento)/Disminucion otros créditos (5.383.031) (696.557)
(Aumento)/Disminucion de bienes de cambio (2.376.966) (259.410)
(Aumento)/Disminucion de activos biologicos 8.900.357 9.144.987
Aumento/(Disminucion) de deudas comerciales (11.137.947) 7.268.2601
Aumento/(Disminucion) de deudas diversas _ 4.756.217 3.631.557
Fondos Proveniente de Actividades Operativas: 4.947.558 5.879.271

Flujo de Efectivo Proveniente de Actividades de Inversion:

Inversiones temporarias (454.926) 1.403.152
Baja de bienes de uso e intangibles - 162.213
Compras de bienes de uso e intangibles (2.139.841) (5.863.636)
Pagos del préstamo leasing ~ (144555) (337.956)
Fondos Proveniente de Actividades de Inversion: (2.739.322) (4.636.227)

Flujo de Efectivo Proveniente de Actividades de Financiamiento:

Fondos Proveniente de Actividades de Financiamiento: = -

Aumento/(Disminucion) del Flujo Neto de Efectivo: 2.208.236 1.243.044
Saldo Inicial de Efectivo: 5255.055 4.012011
Saldo Final de Efectivo: 7463291 5.255.055
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Parque de Vacaciones para
Funcionarios UTE y ANTEL

Notas a los Estados Contables al 31 de diciembre de
2015

Notal Informacion basica sobre la empresa
1.1 Breve resena y naturaleza juridica

Por R.- 46-40684 del ano 1946 del Directorio de UTE se dispuso crear el Parque de Vacaciones con
destino a que los empleados de dicho ente (v tambien de ANTEL a partir de su creacion en el ano
1974) pudieran pasar alli las licencias anuales en compania de sus familiares.

Fue instalado en predio propiedad de UTE constituyéndose las zonas adyacentes, también de UTE,
como un Parque Nacional con libre acceso del publico.

Con fecha 28 de noviembre de 2006, UTE y ANTEL constituyen la Fundacion Parque de
Vacaciones para funcionarios de UTE y ANTEL, que se regira por la Ley 17.163 del lero de
setiembre de 1999, decretos reglamentarios v normas concordantes. Los estatutos fueron
aprobados por el Ministerio de Educacion y Cultura con fecha 28 de diciembre de 2006.

En dichos estatutos se establece en su articulo primero que el objeto de la Fundacion es gestionar
las instalaciones correspondientes al Parque de Vacaciones ubicado en los inmuebles sitos en el
Departamento de Lavalleja, de modo de asegurar el cumplimiento del cometido esencial de dicho
Parque, que lo constituye el acceso de los funcionarios de UTE y ANTEL y sus familiares a
vacaciones v descansos, asi como la extension al personal de otras dependencias del Estado o de
empresas u organizaciones publicas o privadas, del régimen de vacaciones v descansos aludidos.
Para ello, la Fundacion recibio en comodato el terreno y las instalaciones incluyendo los montes
existentes a la fecha de inicio de actividades por un periodo de 30 anos, renovable
automaticamente.

A su vez, ANTEL ha cedido un terreno que incluye montes forestales, que la Fundacion ha
explotado, sobre el cual no se ha formalizado el comodato correspondiente.

[La Fundacion Parque de Vacaciones para funcionarios de UTE y ANTEL inicio actividades con
fecha 4 de diciembre de 2006, inscribiendose en la Direccion General Impositiva con el RUC
215472170016, en el Banco de Prevision Social con el namero 4918488 v en el Ministerio de Trabajo
con el numero 100010000160268, con el giro hoteleria, gastronomia, eventos v recreacion.

La ley 16.621 y su interpretativa (Ley 18.563) declararon que los funcionarios del Parque de
Vacaciones UTE-ANTEL al momento de dictarse la norma el 10 de noviembre de 1994, se
incorporen presupuestalmente a UTE, con reconocimiento de antigiiedad en la funcion publica a la
fecha de su ingreso al Parque de Vacaciones. Sus salarios en consecuencia son pagos por UTE,
recibiendo ¢ésta por parte de ANTEL, la proporcion de dichos salarios en funcion del usufructo que
han realizado los funcionarios de ambas empresas.
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El capital inicial de la Fundacion fue aportado por UTE y ANTEL y las autoridades estan
constituidas por un Consejo de Administracion de 7 miembros presidido por un Director de UTE e
integrado por 3 funcionarios de UTE v 3 de ANTEL.

Nota 2 Alcance

Los estados contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 han sido
elaborados exclusivamente a efectos de dar cumplimiento con lo establecido en los estatutos de la
Fundacion, leyes que regulan la actividad y ademas informar a los Directorios de UTE y ANTEL,
Tribunal de Cuentas y Ministerio de Educacion y Cultura de las operaciones del Parque de
Vacaciones.

Nota 3 Principales politicas contables

Las politicas contables significativas que han sido adoptadas para la elaboracion de estos estados
contables son las siguientes:

3.1 Bases contables

Los estados contables al 31 de diciembre de 2015 en pesos uruguayos se han preparado segun los
criterios establecidos en las normas contables adecuadas establecidas en el Decreto 291/014 y se
presentan conforme con las disposiciones sobre formulacion y presentacion de estados contables
establecidas para la administracion publica por la Ordenanza N° 81 emitida por el Tribunal de
Cuentas de la Repablica en diciembre de 2002 y su modificacion de fecha 14 de noviembre de 2012.

El 14 de octubre de 2014, el Poder Ejecutivo a traves del Decreto 291/014, reglamento nuevamente el
articulo 917 de la Ley N" 16.060 de sociedades comerciales redefiniendo las Normas Contables
Adecuadas y deroga ndo el Decreto 266 /007.

En esta oportunidad se adopto como norma contable adecuada de aplicacion obligatoria, la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB - International Accounting
Standards Board).

La vigencia establecida en el Decreto 291/014 es para los ejercicios iniciados a partir del 1V de enero de
2015, si bien se permitio la adopcion anticipada.

La referida norma no tuvo impacto en la presentacion de los estados contables de la entidad.

La Ordenanza N” 81 en sus articulos 9 y 14 establece la obligatoriedad de reexpresar los estados
contables en moneda de poder adqum{lvo constante, aplicando la metodologia prevista en la
Norma Internacional de Contabilidad N° 29, utilizando como indice de reexpresion el Indice de
Precios al Consumo (“IPC”) elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica.
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La modificacion a la Ordenanza N 81 de fecha 14 de noviembre de 2012 deroga los articulos 9 y 14
de la Ordenanza N” 81 por lo que la Fundacion no ha efectuado el ajuste por inflacion en el
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2012 y subsiguientes.

Las politicas contables aplicadas en el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2015 fueron
consistentes con las aplicadas en el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014.

3.2 Moneda de medicion

De acuerdo a las Normas Contables Adecuadas la moneda de medicion debe proporcionar
informacion sobre la empresa que sea util y refleje la sustancia economica de los eventos y
circunstancias relevantes para la empresa. Si una determinada moneda es utilizada en forma
extendida por la empresa o tiene un impacto importante sobre esta, puede ser apropiada como
moneda de medicion.

Una determinada moneda puede ser considerada como moneda de medicion cuando:

e Las compras se financian fundamentalmente con esa moneda (por ej: préstamos, emision
de instrumentos de capital).

e los cobros de las actividades ordinarias son habitualmente retenidos o convertidos en esa
moneda.

e los precios de venta de bienes y servicios son: denominados y reembolsados en esa
moneda y fijados principalmente con referencia a las leyes de mercado y regulaciones
gubernamentales del pais de esa moneda.

e la mano de obra los materiales y los otros costos del suministro de bienes o servicios estan
denominados o seran reembolsados en esa moneda.

Dado que la totalidad de los precios de venta de mercaderias y servicios son fijados y facturados en
pesos uruguayos, que el financiamiento de la Fundacion se genera fundamentalmente en dicha
moneda, que el precio de la principal materia prima esta fijado en pesos uruguayos, la Fundacion
presenta sus estados contables en pesos uruguayos, ya que considera que esa constituye su moneda
funcional.

3.3 Criterios generales de valuacion

Los Estados Contables al 31 de diciembre de 2015 son preparados sobre la base convencional del
costo historico (pesos uruguayos).

a.  Reconocimiento de ingresos

Las ventas de bienes se reconocen cuando se entregan los mismos y se transfieren todos los riesgos
y beneficios inherentes a las mismas. Los ingresos han sido computados en base al precio de venta
de las mercaderias y servicios efectivamente entregados a terceros durante el ejercicio. El costo de
los bienes vendidos representa los gastos que la Fundacion ha incurrido para la produccion de
dichos bienes, y dichos gastos se consideraron en base al devengamiento de los mismos.

Los gastos de administracion y ventas, fueron imputados en base al devengamiento en el ejercicio
considerado.
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Los ingresos provenientes de resultados financieros fueron imputados sobre la base del
devengamiento en el ejercicio considerado, teniendo en cuenta la tasa de interés aplicable en cada
Caso.

b.  Otras monedas
Los activos v pasivos en monedas distintas al peso uruguayo existentes a fecha de balance son

valuados al tipo de cambio de cierre del ¢jercicio, de acuerdo a las cotizaciones interbancarias
compradoras del Banco Central del Uruguay.

Mo_n_eda 31.12.2015 31.12.2014
Dolares 29,048 24,369
Unidades Indexadas 3,2426 2,9632

Las transacciones en monedas diferentes al peso uruguayo se registran al tipo de cambio del dia
anterior a la transaccion.

[ Inversiones temporarias

Las inversiones temporarias se presentan valuadas al valor nominal mas intereses devengados al
cierre.

d.  Créditos y prevision para deudores incobrables

Los creditos por ventas y otros créditos son reconocidos inicialmente a su valor razonable vy
posteriormente se miden a su costo amortizado aplicando el método de interés efectivo menos una
prevision por deterioro.

e.  Impuesto alarenta

El cargo a resultados por impuesto sobre la renta representa la suma del impuesto a pagar y del
impuesto diferido.

El impuesto a pagar esta basado en la renta gravable del ano. La renta gravable difiere de la
ganancia neta como se reporta en el estado de resultados, va que excluye rubros de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros anos y rubros que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Fundacion por impuesto a pagar es calculado utilizando la tasa de
impuesto que esta vigente a la fecha de cierre del ejercicio economico.

El impuesto diferido es aquel que se espera sea pagadero o recuperable por las diferencias entre el
valor en libros de los activos y los pasivos en los estados contables y por los valores de los mismos
siguiendo los criterios fiscales utilizados en el calculo de la renta gravable. El impuesto diferido es
contabilizado utilizando el método del pasivo en el balance. Los pasivos por impuesto diferido son
generalmente reconocidos para todas las diferencias temporales imponibles y los activos por
impuesto diferido son reconocidos en la medida de que sea probable que habra rentas gravadas
disponibles en contra de las cuales, las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas.
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El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha de cada cierre de
ejercicio economico y reducido en la medida de que no sea probable que suficiente renta gravada
este disponible en el futuro para permitir que todos o parte de los activos sea recuperable.

El impuesto diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera se aplique en el ejercicio en que
se espera liquidar el pasivo o realizar el activo. El impuesto diferido es cargado o acreditado en el
estado de resultados, excepto cuando esta relacionado a partidas cargadas o acreditadas
directamente al patrimonio, en cuyo caso el impuesto diferido también es tratado en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados cuando estan relacionados a los
impuestos a las ganancias gravados por la misma autoridad impositiva v la Fundacion pretende
liquidar el impuesto corriente de sus activos v pasivos sobre una base neta.

f. Bienes de cambio

Las materias primas, insumos varios v otros bienes de cambio son valorizados al precio promedio
ponderado.

La prevision por obsolescencia se compone de bienes que no han tenido rotacion en el ejercicio y la
contrapartida fue imputada a resultados.

En lo que respecta a los inventarios fisicos, las diferencias netas producidas durante el ejercicio,
fueron imputadas a resultados.

g.  Bienes de uso
9.1 Propiedad de terceros

Los bienes de uso inmuebles existentes al micio de la actividad de la Fundacion los cuales eran
asiento de la explotacion del Parque de Vacaciones, han sido otorgados en comodato por parte de
la Administracion Nacional de Usinas v Trasmisiones Eléctricas (UTE) a la Fundacion, a los efectos
de cumplir con el objeto establecido en el Estatuto de la misma.

LLos bienes de uso muebles, han sido dados en custodia y para el uso de la Fundacion por parte de
UTE y ANTEL, pero a la fecha no ha sido formalizado el comodato correspondiente.

Adicionalmente, un campo propiedad de ANTEL, a la fecha se encuentra en tramite de ser cedido
en comodato a la Fundacion.,

Los activos recibidos en comodato no se incluyen en el estado de situacion patrimonial, debido a
que la Fundacion no posee el control de dichos bienes debiendo restituirlos a UTE y/o ANTEL al
final del plazo del comodato.

8.2 Propios y adquiridos bajo modalidad de leasing

lLos bienes de uso figuran a su valor de costo de adquisicion en pesos uruguayos reexpresados en
moneda de cierre hasta el 31 de diciembre de 2011. Las incorporaciones a partir del 1° de enero de
2012 se adicionan al costo de adquisicion. Para las mejoras primara el principio de accesion al final
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del contrato de la Fundacion, dado que los bienes de uso inmuebles no son propiedad de esta
Entidad.

Los bienes adquiridos bajo la modalidad de leasing en los cuales la Fundacion asume
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad, se clasifican como leasing
financieros. Los bienes de uso adquiridos bajo la modalidad de leasing financiero estan
presentados al menor entre el valor razonable y los pagos minimos del leasing determinados a la
fecha de inicio del contrato.

Los gastos de mantenimiento son cargados a los resultados. Las amortizaciones se calculan
linealmente a partir del ano siguiente al de incorporacion de los bienes, sobre la base de las
siguientes vidas utiles estimadas segun el siguiente detalle:

Categoria ) Plazo

Mejoras en inmuebles tomados en comodato ~ 5al0anos
Magquinarias 3a 10 anos
Lquipos e instalaciones 3a 20 anos
Mobiliario y equipamiento 3 a 10 anos
Herramientas 3 a 10 anos
Medios de transporte 5 anos

La Fundacion estima que los valores contables de los bienes de uso no superan su valor de
utilizacion economica.

h.  Inversiones perecederas

Las Inversiones perecederas (vajilla y lenceria) se consumen en 2 anos a partir del ano siguiente al
de su incorporacion, siendo el criterio de amortizacion lineal en base a su vida atil.

i.  Obras culturales

Las obras culturales figuran a su valor de costo de adquisicion en pesos uruguayos reexpresados
en moneda de cierre hasta el 31 de diciembre de 2011 y no se amortizan. Las incorporaciones a
partir del 17 de enero de 2012 se adicionan al costo de adquisicion.

j-  Intangibles

Los intangibles figuran a su valor de costo de adquisicion en pesos uruguayos reexpresados en
moneda de cierre hasta el 31 de diciembre de 2011. Las incorporaciones a partir del 1° de enero de
2012 se adicionan al costo de adquisicion. Las amortizaciones se calculan linealmente a partir del
ano siguiente al de su incorporacion, sobre la base de una vida util estimada en 3 anos.

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de intangibles incluye la adquisicion del Software de Hoteleria
(Paradise), el cual entro en operacion en setiembre de 2014.
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k.  Activos biologicos

La Seccion 34 de la NIIF para PYME establece que los activos biologicos, deben ser expuestos en
los estados contables a su valor justo menos costos asociados a la comercializacion de los mismos,
a menos que el valor justo no pueda ser medido con confiabilidad.

Los valores de mercado se han obtenido de fuentes gubernamentales y/o de boletines de
rematadores con amplia trayectoria en plaza. A dichos valores se le aplico un ajuste por la zona
donde se encuentra el Parque de forma de reflejar el valor razonable de dichos activos.

Los cambios en el valor razonable (atribuibles a crecimientos y/o modificaciones en el valor de
mercado) de los activos biologicos son reconocidos durante el ejercicio, dentro del estado de
resultados.

I. Beneficios personales

El personal que desempena funciones y pertenece a UTE esta cubierto por los planes previsionales
gubernamentales (amparado por lo dispuesto por la Ley 16.713 del 3 de setiembre de 1995 y por la
Ley 19.162 del 1° de noviembre de 2013).

El personal no perteneciente a UTE que trabaja para la Fundacion, es por una parte contratado
directamente por la Fundacion y por otra parte contratado a través de empresas tercerizadoras de

personal.

Los beneficios previsionales y los aportes a los organismos de prevision social, correspondientes al
personal propio, se reconocen sobre la base de lo devengado, de acuerdo a la normativa vigente.

En cuanto al personal tercerizado se contrata un servicio que incluye los costos de salarios,
beneficios y leyes sociales. Se reconocen también sobre la base de lo devengado.

m. Cuentas a pagar y previsiones

Las cuentas a pagar se expresan a su valor nominal, considerando lo senalado en el numeral 3.3 b
de esta nota cuando corresponde.

Las previsiones que no se relacionan con activos especificos fueron creadas para enfrentar riesgos
relativos a la actividad de la entidad. Las previsiones son revisadas y ajustadas periodicamente
para reflejar la mejor estimacion posible.

n.  Concepto de capital

El capital a mantener, a efectos de determinar el resultado del ejercicio, ha sido definido como el
capital financiero invertido o recibido bajo la forma de aportes de capital.

No se ha hecho ninguna provision especial para considerar la probable cobertura que podria
haberse considerado necesario a efectos de mantener la capacidad operativa de los activos.
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0.  Uso de estimaciones contables

La preparacion de estados contables a una fecha determinada requiere que la Fundacion realice
estimaciones y evaluaciones que atectan el monto de los activos v pasivos registrados y los activos
y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los presentes estados contables, como asi

tambicn los ingresos y egresos registrados en el ejercicio.

Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la
fecha de preparacion de los presentes estados contables.

p.  Estado de flujos de efectivo

A los efectos de la presentacion del Estado de flujos de efectivo, el concepto de fondos se define como

efectivo,

Nota 4

Inversiones temporarias

Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 respectivamente, el saldo de inversiones
temporarias corresponde a los siguientes depositos a plazo fijo:

Al 31 de diciembre de 2015:

= Importe en 5
Institucion  Moneda Plazo Vencimiento ::ts::rg: I'l'll.‘l[:‘l-(_‘dﬂ de Equie\:':l;ente Fl:::
S Orlgen
BROU usD 60 dias 26/02/2016 0,80% 41.635 1.246.873 1.246.873
BROU Ul 367 dias 28/01/2016  0,80% 37149 1.028388
BROU Ul 367 dias 31/03/2016  0,80% 256.323 831.152
BROU Ul 367 dias 14/02/2016  0,80% 263.866 855.612 2.715.152
3.962.025
Al 31 de diciembre de 2014:
: Importe en i “ot:
Institucion Moneda Plazo Vencimiento Ti:;r::. mor:l.eda de Equ:;a;ente ::;l
origen
BROU  USD 60 dias 27/02/2015  0,80%  31.805 775.051 775.051
BROU Ul 267 dias 258/01/2015  0,80% 317.149 - 939.776
BROU Ul 367 dias 29/03/2015  0,80% 256.322 759.533
BROU Ul 367 dias 27/04/2015  0,80% 84.655 250.850
BROU Ul 367 dias 12/02/2015  0,80% 263.866 781.889 2.7.’12_.0&

3.507.099
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Nota 5 Deudores por hospedaje, venta de productos y otros

En este rubro se incluyen los saldos a cobrar por concepto de hospedajes, ventas de productos tanto
elaborados por la Fundacion (panificados, chacinados, etc.) como de mercaderias compradas a
terceros.

Dicho rubro incluye un saldo a cobrar a la UTE en concepto de la venta de packs navidenos
compuestos por productos elaborados por la Fundacion y por otros adquiridos a terceros. Al 31 de
diciembre de 2015 la Fundacion habia cobrado la mayor parte del saldo que asciende a $ 102,455, a
diferencia del 31 de diciembre de 2014 que el saldo ascendia a $ 6.619.638.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2015, se incluye dentro del rubro un crédito en concepto de canje
con la Intendencia Departamental de Lavalleja por $ 1.067.369. Dicho crédito se mantiene en el activo
pues 31 de diciembre de 2015 no se ha efectivizado el canje en la medida que la Intendencia
Departamental de Lavalleja no ha prestado la totalidad de los servicios a la Fundacion.

Nota 6 Activos biologicos

Un activo biologico es un animal vivo o planta, v el producto agricola es el producto ya recolectado,
procedente de los activos biologicos de la entidad.

El activo biologico corriente lo conforma fundamentalmente, ganado vacuno y porcino destinado
para la obtencion de carne, que es utilizada dentro del proceso productivo para proveer a los
restaurantes del complejo.

El activo biologico no corriente lo conforma fundamentalmente, ganado lechero, aves de corral,
panales de abejas, cuyo producto agricola es destinado para la elaboracion de diferentes productos
que son vendidos tanto en el complejo hotelero como en los diferentes puntos de venta en el Palacio
de la Luz y la Torre de las Telecomunicaciones.

6.1 Composicion de activos biologicos

Saldos en_ﬁ;fl _____
Activos biologicos corrientes 31.12.2015 31.12.2014
Ganado vacuno - 75_5._5% 54239
Aves de corral 16.037 -
Porcinos 644.048 1.206.517
Arbustos 198.998 245.766
1614653 1994679

b2
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Saldos en $ al

Activos biologicos no corrientes 31.12.2015 31.12.2014
Ganado lechero 898.032 996.911
Aves de corral 165.734 150.312
Equinos 153451 153.451
Colmenas 66.585 96.669
1283802 1.397.343
Total activos biologicos 2898455 3.392.022

6.2 Evolucion de activos biologicos

Las ganancias originadas por el crecimiento natural de los activos biologicos, son reconocidas al
valuar dichos activos al valor justo, determinado en funcion de la informacion publicada en boletines
oficiales y carteleras de rematadores de trayectoria.

Por el ejercicio anual Por el ejercicio anual
Fvolucion del saldo finalizado el finalizado el
31.12.2015 31.12.2014

Saldo inicial 3.392.022 2.951.154
G_;u'uf‘nlnc.ias .pm'.mmhin del valor justo 8.406.790 9,585 855
(crecimiento natural)

Consumos (8.900.357) (9.144.987)
Saldo final 2.898.455 3.392.022
Nota 7 Bienes de uso e intangibles

La composicion y evolucion de los saldos de bienes de uso e intangibles se detallan en el Anexo 1.

Nota § Pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2015, la Fundacion ha cancelado todos sus pasivos financieros.

Los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014 se componian del saldo de un contrato de
Leasing financiero que la Fundacion ha firmado con el Scotiabank:

e Para la adquisicion de una Planchadora, el plazo del contrato es de 36 meses, pagadero en
36 cuotas mensuales, iguales y consecutivas de USD 792, venciendo la altima el 18 de
agosto de 2015. El precio del contrato asciende a USD 28.518 y el remanente corresponde a
intereses, estableciéndose una tasa de interés fija del 7,75% efectiva anual sobre saldos.
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Nota 9 Deudas diversas - Remuneraciones y cargas sociales a pagar

En dicho rubro se incluyen todos los conceptos salariales incluyendo las correspondientes
provisiones del personal propio de la Fundacion.

Al 31 de diciembre de 2015, se incluye ademas una provision salarial por concepto de incremento
salarial correspondiente al periodo julio - diciembre 2015 debido a que los Consejos de Salarios del
sector hoteleria no habian sido acordados al 31 de diciembre de 2015. El importe asciende a %
1.093.742, el cual sera abonado en forma retroactiva en el corto plazo.

Nota10 Creditos fiscales y retenciones
Los créditos fiscales al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 corresponden a:

e Crédito fiscal por impuesto al valor agregado, el cual se genera sustancialmente por la
diferencia entre el saldo de impuesto asociado a las compras de bienes y servicios recibidos
(en general gravados a la tasa basica) y el impuesto facturado por los bienes vendidos (en
general a la tasa basica) y los servicios hoteleros brindados (en general a la tasa minima o
exentos segun la situacion juridica del comprador y los periodos que corresponde de
acuerdo con la legislacion vigente), considerando los ajustes fiscales que deben de
realizarse de acuerdo a la normativa.

Dado que el horizonte temporal de recuperacion de este crédito fiscal excede el ejercicio, el
mismo se presenta en el largo plazo y ha sido descontado para determinar su valor
presente. Se presenta su valor nominal y sus intereses a vencer.

El calculo del valor presente se efectio a partir de una proyeccion del IVA ventas a generar
en los proximos ejercicios v del IVA compras, obteniéndose asi el periodo de
recuperabilidad. Dicha proveccion se desconto a la tasa de la curva de rendimientos en
unidades indexadas publicada por la Bolsa Electronica de Valores 5.A (BEVSA).

e Certificados de crédito no utilizados al cierre del ejercicio.

A continuacion se muestra la composicion de los créditos fiscales al cierre de cada ejercicio
(incluyen saldos expuestos en el corto v largo plazo):

Saldos al Saldos al
31.12.2015 31.12.2014
$ $
Credito fiscal por impuesto al valor agregado 28.290.895 23.940.145
Intereses a vencer credito fiscal por impuesto al valor agregado (5.588.705) (4.435.694)
Otros creditos fiscales 1.619.728 _ 2.193.217
24.321.918 21.697.668

2
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Nota 11  Detalle de ingresos por segmento de negocios

Los ingresos de la Fundacion durante el ejercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2015 y al 31
de diciembre de 2014 se discriminan segtn el siguiente detalle:

Saldos al 31.12.2015 Saldos al 31.12.2014

en$ en$
Servicios de hospedaje v gastronomia 159.508.724 131.668.322
Ventas (chacinados, comestibles, bebidas, otros) 80.137.113 73.327.823
239645837 204.996.145

Nota 12 Transferencia de capital de trabajo inicial y otros activos.

Las disponibilidades, inversiones temporarias, créditos por ventas, intangibles, inversiones
forestales, proveedores, que permitian la operacion del Parque de Vacaciones al 3 de diciembre de
2006, fueron dados en uso para la gestion de la Fundacion desde que ésta inicio actividades el 4 de
diciembre de 2006.

Como contrapartida de los activos netos antes mencionados, se reconocio un pasivo con UTE y
ANTEL por inicio de actividad de la Fundacion por $ 24.101.292, de los cuales $ 16.147.866
corresponden a UTE y 7.953.426 a ANTEL.

Por R-14-2641 del 23/12/14 el Directorio de UTE dispuso autorizar el castigo de la deuda que
mantiene la Fundacion considerandolo como incobrable para el ejercicio 2014. En funcion de la
decision de UTE y la posterior aprobacion por parte del Consejo de la Fundacion, y considerando
el origen de la transaccion, se imput6 el monto de adeudo con UTE como ganancia del ejercicio
2014. Dicha ganancia fue expuesta en el rubro “Otros ingresos” del estado de resultados.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, no se ha definido por parte de ANTEL el
plazo y/o destino final del mencionado saldo adeudado, manteniéndose el pasivo con ANTEL.

Nota13 Posicion en otras monedas

Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 respectivamente, la posicion en otras
monedas (distintas del peso uruguayo) es la siguiente:
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Saldos al 31.12.2015 Saldos al 31.12.2014
usb Equivalente en $ usD Equivalente en g
Disponibilidades 10517 314.972 30.900 752.990
Inversiones lemporarias 41.635 1.246.873 31.805 775.051
52.152 1.561.845 62.705 1.528.041
Deudas comerciales (48.163) (1.442.384) (93.681) (2.282.902)
Deudas financieras - - (5.932) (144.555)
O @8163)  (1.442384) (99.613) (2.427.457)
Posicion neta 3989 119461 (36.908) (899.416)
Saldos al 31.12.2015 Saldos al 31.12.2014
Ul Fquivalente en $ ur Equivalente en s
Inversiones temporarias 837338  2.715.152 921.992 2.732.048
Posicion neta 837.338 2.715.152 921 .992 2.732.048

Nota14 Impuesto a la renta

14.1 Composicion del gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de
resultados

El cargo neto por impuesto a la renta generado en el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015
y 31 de diciembre de 2014 corresponde a:

Saldos al 31.12.2015 Saldos al 31.12.2014

Concepto

en $ en$
Impuesto diferido - 1.102.200 (36.353)
Impuesto corriente (2.742.137) (2.081.081)
Diferencia del impuesto del ejercicio anterior B - ~ (195.013)
Gasto de impuesto a la renta del ejercicio ~~ (1.639.937) (2.312.447)

14.2 Saldos por impuesto diferido
Los saldos por Impuesto a la Renta diferido al cierre de cada ejercicio, son los siguientes:

Saldos al 31.12.2015 Saldos al 31.12.2014

en$ en$
Activo por impuesto diferido o 2.821.042 1.718.842
Pasivo por impuesto diferido - =
2.821.042 1.718.842
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14.3 Movimiento durante el ejercicio de las diferencias temporarias

Los siguientes son los principales activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos por la

Fundacion y sus movimientos durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015:

C 31.12.2014 Cargo a Cargo a 31.12.2015
‘oncepto s .

en$ patrimonio resultados en$
Bienes de uso 609.918 - 813.948 1.423.866
Intereses a vencer por creditos fiscales 1.108.924 - 288.252 1.397.176
Total 1.718.842 - 1.102.200 2.821.042

Los siguientes son los principales activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos por la

Fundacion y sus movimientos durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014:

C 31.12.2013 Cargo a Cargo a 31.12.2014
oncepto . e

en$ patrimonio resultados en$
Bienes de uso 992.219 - (382.301) 609.918
Intereses a vencer por creditos ftiscales 762.976 - 345.948 1.108.924
Total 1.755.195 - (36.353) 1.718.842

14.4 Conciliacion del gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable

La relacion entre el gasto por impuesto que surge de aplicar la tasa vigente a la utilidad contable y
el gasto actualmente reconocido en el estado de resultados puede ser conciliado como sigue:

Saldos al Saldos al
Concepto 31.12.2015 31.12.2014
en$ en$ B
Utilidad Contable antes de impuestos 10.273.364 5.214.206
lasa 25% 25%
Impuesto a la Renta aplicable C (2568.341) (1.303.552)
Ajustes
Gastos no admitidos (761.594) (735.196)
Ajuste por inflacion - 199477
Diferencia en amortizaciones 650.663 87.430
Exoneracion por inversiones Art 447 Ley 15.903 (*) - 99.851
Ixoneracion Art 455 Ley 16.906 o =
Otros ajustes (62.865) (624.104)
Impuesto diferido 1.102.200 (36.353)
Impuesto a la Renta (1.639.937) (2.312.447)
(*) Al 31 de diciembre de 2014 no correspondia crear una reserva por exoneracion de

inversiones Ley 15.903.
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Nota15 Intercambio de servicios con UTE y ANTEL para el
funcionamiento de la Fundacion

15.1 Servicios de UTE y ANTEL

La Fundacion contrata servicios de UTE y ANTEL a los efectos de dar cumplimiento a sus
propositos. Estos servicios se componen de tres conceptos: a) empleados de UTE trabajando en la
Fundacion, b) energia eléctrica y ¢) telefonia.

Los saldos generados con relacion a la operativa mencionada en el parrafo anterior, son objeto de
compensacion entre la Fundacion y los citados Entes. La compensacion opera a través de la
condonacion de los importes recibidos de parte de UTE y ANTEL.

UTE factura a la Fundacion los servicios correspondientes al personal y consumo de energia
eléctrica.

La Fundacion registra contablemente esas facturas emitidas por UTE imputandolas a gastos y por
otro lado reconoce la condonacion de esa deuda con cargo a utilidades, como aportes de UTE y
ANTEL en las proporciones que sus empleados concurren a alojarse en el complejo.

Del total de servicios contratados en concepto de personal por el ejercicio anual finalizado al 31 de
diciembre de 2015 S 46.029.382 se imputan a gastos de administracion y ventas mientras, que $
62.831.030 se imputan al costo de los bienes vendidos y servicios prestados. (Por el ejercicio anual
finalizado al 31 de diciembre de 2014 se imputaron $ 43.973.272 a gastos de administracion y
ventas y $ 51.380.857 al costo de los bienes vendidos y servicios prestados).

Las transacciones por esta operativa han sido las siguientes:

Transacciones durante el ejercicio anual finalizado el
31.12.2015en $

UTE ANTEL Total
Ingresos - -
Transferencias recibidas 81314297 66.547.431 - 147.861.728
Fotal de ingresos 81.314297 06547431 147.861.728
Egresos
Personal contratado a UTE (108.860.412) (108.860.412)
Energia electrica (11.500.747) (11.500.747)
Consumos telefonicos contribuidos (Nota 15.2) (1.088.359) (1.088.359)
Impuestos involucrados en las transacciones (264122100 (26.412.210)
Total egresos  (146773369) (1.088.359) (147.861.728)
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Transacciones durante el ejercicio anual finalizado el
31.12.2014 en $

UTE ANTEL Total

Ingresos o -
Transferencias recibidas 71.796.994 57.684.694 129.481.688
Total de ingresos 71.796.994 57.684.694 129.481.688
Egresos S

Personal contratado a UTE (95.354.129) (95.354.129)
Energia eléctrica (9.687.155) (9.687.155)
Consumos telefonicos contribuidos (Nota 15.2) (1.165.509) (1.165.509)
Impuestos involucrados en las transacciones (23.274.895) (23.274.895)
Total egresos ~ (128.316.179) (1.165.509) (129.481.688)

15.2 Consumos de teléfono

ANTEL transfiere a la Fundacion servicios de telefonia nacional v por otro lado, factura a la
Fundacion, los consumos de todo aquello que no es trafico nacional gestionado por ésta.

A continuacion se detalla la composicion de los consumos de teléfono:

Por el ejercicio finalizado al 31 Por el ejercicio finalizado al 31

de diciembre de 2015 en $ de diciembre de 2014 en S
Consumos telefonicos no contribuidos .’_’. I_L)ﬁ.54 161.158
Consumos telefonicos contribuidos 1.088.359 1.165.509
1.307.713 1.326.667

Dichos gastos forman parte del rubro Comunicaciones y correspondencia a nivel del Estado de
Resultados.

Nota16  Apertura del costo de los bienes vendidos y servicios prestados

16.1  Apertura del costo de los bienes vendidos y servicios prestados

A continuacion se detalla la composicion del costo de los bienes vendidos y servicios prestados:
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Por el ejercicio anual Por el ejercicio anual
finalizado al 31.12.2015 finalizado al 31.12.2014
en$ en$

Sueldos y cargas sociales 43.382.093 42.268.337
Servicios contratados a UTE 62.831.030 51.380.857
Servicios contratos a terceros 40.990.964 35.837.010
Elementos fisicos involucrados en el costo 68.168.534 70.226.090
Comunicaciones y correspondencia 381.103 119.670
Energia eléctrica 10.068.382 9.084.207
Gastos de reparacion v mantenimiento 6.380.837 7.959.356
Gastos de seguridad y limpieza 5.613.363 5.136.358
Gastos de vehiculos v locomocion 3.949.194 2.954.355
Combustible 6.109.265 6.475.636
Impuestos, tasas y contribuciones 15.855.822 13.938.127
Papeleria e insumos 4.717.718 5.107.474
Amortizaciones 5.989.801 5.885.968
Varios 10.908.598 4.078.327
285.346.704 ) 260.451.772

16.2  Costo de la Mano de obra dentro del Costo de los bienes vendidos y servicios
prestados

La Fundacion cumple sus funciones con personal propio (personal incluido en la planilla de
trabajo de la Fundacion) y con personal contratado (a UTE y a otras entidades tercerizadoras de
mano de obra).

Dichos gastos relativos al personal (sueldos v cargas sociales y servicios contratados), a nivel del
estado de resultados se imputan al costo de los bienes vendidos y servicios prestados y a gastos de
administracion y ventas.

La composicion de los cargos de sueldos y cargas sociales y de los servicios contratados por el
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2015 y el 31 de diciembre de 2014 respectivamente
ha sido la siguiente:

Por el ejercicio anual finalizado el 31.12.2015en $

Costo de los bienes Gastos de
Total vendidos y Administracion

servicios prestados y ventas
Sueldos y cargas sociales  59.645.624 13.382.093 16.263.531
Servicios contratados a terceros 48.831.950 40.990.964 7.840.986
Sub total erogados por Fundacién 108477574  84373.057 24.104.517
Servicios contratados a UTE - __l_{}.ﬁ_.-%O.L_IE 62.831.030 46;0-29.382
Sub total contribuidos por UTE 108860412 62831030  46.029382
Total o 3} 7_3'1?_9£ 147.204.087 70.]33-. SIF).":)I
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Por el ejercicio anual finalizado el 31.12.2014 en $

Costo de los bienes Gastos de
Total vendidos y Administracion

servicios prestados y ventas
Sueldos y cargas sociales 56.721.866 42.268.337 14.453.529
Servicios contratados a terceros 43.493 493 35.837.010 7.656.483
Sub total erogados por Fundacion 100.215.359 78.105.347 22.110.012
Servicios contratados a UTE 95.354.129 51.380.857 43.973.272
Sub total contribuidos por UTE 95.354.129 51.380.857 43973.272

Total 195,569,488 129.486.204 66.083.284

Nota17 Resultados diversos

Al 31 de diciembre de 2014 los resultados diversos incluyen la venta de animales en pie, la venta
de la explotacion de un monte (forma parte del comodato de UTE) y la contrapartida derivada del
castigo de la deuda de UTE por parte de esta, tal como se menciona en la Nota 12.

Nota18  Prevision para litigios

La evolucion de las previsiones en el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015 ha sido la
siguiente:

Formacion de Extorno de

Saldo al 31.12.2014 s FE Saldo al 31.12.2015
: previsiones previsiones
en$ : en$
en$ en $
Prevision para litigios 2.778.426 - - 2.778.426

El saldo al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 corresponde a juicios laborales
contra la Fundacion.

Nota19  Capital

El capital inicial esta constituido por $ 2.600.000 aportados en el acto de constitucion de la
Fundacion por UTE ($ 1.500.000) y ANTEL ($ 1.100.000).

e
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Nota 20 Resultados acumulados

Dentro del rubro resultados acumulados, se incluve la reexpresion del patrimonio (capital
integrado y resultados acumulados) como consecuencia del ajuste por inflacion realizado hasta el
31 de diciembre de 2011.

Nota 21 Servidumbres mineras
En las cercanias al Parque de Vacaciones, existe una explotacion minera de dolomita.

Si bien al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 se encuentra sin actividad, en junio
de 2011 la misma fue rematada v adquirida por un grupo de inversores.

La Direccion del Parque ha entendido que al 31 de diciembre de 2015, fecha de cierre del ejercicio,
no se dispone de informacion que dé lugar a algun tipo de contingencia por concepto de

servidumbres mineras y en consecuencia, los presentes estados contables no recogen ningun ajuste
por este tema.

Nota 22  Contingencias

No se han constituido previsiones por contingencias que pudieran existir relacionadas con
aspectos derivados de la gestion empresarial por considerarlas de posibilidad de ocurrencia
remota.

Nota23  Cuentas de orden

Corresponde a las garantias recibidas de terceros por contratos en curso o procesos licitatorios.

A continuacion se presenta detalle de las garantias en poder de la Fundacion al cierre de cada
ejercicio.

Saldos al 31.12.2015 Saldos al 31.12.2014

$ $

Garantias vigentes - 3302311 3.372.584
Garantias en poder del parque para contratos extinguidos 3.846.959 4.015.640
7.388.224

7.149.270

i — e
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Nota 24  Politicas de gestion del riesgo

De acuerdo con lo requerido por las normas de contabilidad, a continuacion se detallan los
i— -

principales tipos de riesgos a los que se encuentran expuestos los instrumentos financieros de la

Fundacion y las politicas de gestion de los mismos.

a. Riesgo crediticio

Los principales activos financieros de la Fundacion lo constituyen saldos bancarios (cuentas
corrientes y depositos a plazo) y efectivo, cuentas a cobrar y otros, que representan la maxima
exposicion al riesgo crediticio de la Fundacion.

El' riesgo crediticio de los fondos liquidos es limitado debido a que las contrapartes son
basicamente bancos oficiales.

El riesgo crediticio de la Fundacion es atribuible principalmente a sus cuentas por cobrar, que
surgen fundamentalmente por las ventas de servicios de hoteleria y venta de productos, los cuales
se encuentran diversificados y corresponden basicamente a los funcionarios de UTE y ANTEL
ademas de entidades emisoras de tarjetas de crédito.

b. Riesgo de mercado
b.1.  Riesgo de tipo de cambio
El riesgo del tipo de cambio se encuentra acotado a la posicion expuesta en la Nota 13,

&
En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, si la cotizacion del dolar estadounidense
(principal posicion en moneda extranjera) se hubiera fortalecido 10% frente al peso uruguayo,
manteniendo constantes las demas variables, el resultado del ejercicio hubiera sido mayor en
aproximadamente $ 11.000 (menor en aproximadamente $ 89.000 al 31 de diciembre de 2014).

b.2 Riesgo de tasa de interes

Las fuentes de financiamiento que utiliza la fundacion son mayoritariamente con los proveedores
sin que existan tasas de interés pactadas.

ILa Fundacion no se encuentra expuesta al riego de tasa de interés por sus instrumentos financieros.
G Riesgo de liquidez

Se estima que este riesgo esta acotado, en la medida que la Administracion de la Fundacion se
orienta a desconcentrar ¢l financiamiento través de una adecuada planificacion de sus flujos de
cfectivo, los cuales son revisados periodicamente. Por otro lado, al ser un alto porcentaje de las
cuentas a cobrar de la Fundacion gestionadas a través de UTE y ANTEL, ello también asegura un
nivel de riesgo acotado. Los plazos de pago con los proveedores estan siendo negociados.
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d. Riesgo operativo

Se refiere al riesgo que la Fundacion se vea obligada a suspender sus actividades en forma total o
parcial o no pueda realizar su operativa en condiciones normales.

La Fundacion tiene contratos de seguros que cubren los riesgos a que estan expuestos los
diferentes bienes: inmuebles, montes forestales, vehiculos, maquinarias y equipos, existencias de
almacenes, y demas bienes operativos.

Nota 25  Hechos posteriores
No se han producido hechos o circunstancias que afecten significativamente la situacion

patrimonial, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de la Fundacion con
posterioridad al 31 de diciembre de 2015.

Eg. Cristina Arca
Presidente

Secretaria

. Ariel Afonso
Administrador General
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